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Nota EconOmica Semanal

Setor de Servicos segue estavel em Julho

A Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), divulgada pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), apresenta dados cruciais sobre a evolug¢ao do setor de
servigos no Brasil. Em julho de 2025, o volume de servicos registrou uma variacédo de
0,23 em relagéo ao més anterior, refletindo uma estabilidade para a economia nacional.

Esse resultado consolida seis meses consecutivos de crescimento, elevando o
setor ao maior nivel da série histdrica. Mostra resiliéncia da economia brasileira,
sustentada principalmente por informac&o e comunicagdo e servigcos empresariais,
ambos ligados a digitalizag&o e terceirizacao de processo.

Volume de Servicos: Na comparacdo com julho de 2024, a expansao foi de 2,8%, o
16° resultado positivo seguido. No acumulado de janeiro a julho, os servi¢cos avangaram
2,6%, enquanto nos ultimos 12 meses a alta foi de 2,9%, ligeiramente abaixo do
observado em junho (3,0%)

Periodo Variagao (%)
Volume Receita Nominal
Julho 25 / Junho 25* 0,3 0,6
Julho 25 / Julho 24 2,8 7,0
Acumulado Janeiro-Julho 2,6 7,6
Acumulado nos Ultimos 12 Meses 2,9 7,6

Impactos econémicos

Crescimento do PIB: O setor de servigcos responde por mais de 60% do PIB. O
resultado positivo de julho reforca expectativas de crescimento moderado no 3°
trimestre de 2025, mesmo diante da desacelerag¢éo da industria e comércio. Servigos
digitais e empresariais seguem como principais motores da atividade.

Mercado de trabalho: A expansdo em servicos as familias e em atividades
profissionais/administrativas tende a sustentar a geracdo de vagas formais, como
indicam os ultimos dados do CAGED. Isso contribui para a resiliéncia da massa salarial
e do consumo interno.

Inflag@o: O dinamismo em servicos especialmente alimentacéo fora do domicilio, lazer
e tecnologia mantém pressdes sobre a inflagdo de servigos, um dos nucleos mais
persistentes do IPCA. Esse quadro limita a velocidade da convergéncia da inflacédo para
a meta.

Politica monetaria: Para o Banco Central, o desempenho da PMS sinaliza que a
demanda interna continua aquecida em segmentos sensiveis aos juros. Isso reforca
uma postura mais cautelosa do Copom nos cortes da Selic, com maior probabilidade
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de manutencdo em patamar elevado até que a inflagdo de servicos dé sinais
consistentes de desaceleracéo.

Pesquisa Mensal de Servicos
Indicadores do Volume de Servigos, segundo as atividades de divulgacio

Abril 2025 - Variagdo (%)
MEs/MEs anterior (1) Mensal [2) Acumulada
Atividades de Divulgacio
Bagé FEY MAR ABR FEV MAR ABR Moano (3] |Em 12 meses (4)
Volume de Servigos - Brasil 09 04 02 43 0 18 11 17
1. Servigos prestados as familias 04 15 01 41 37 48 14 37
2. Servigos de informagao e comunicagao 18 41 €02 97 43 58 B,5 6,5
3. Servigos profissionais, administratives e complementares 13 05 05 43 13 05 16 a0
4. Transpartes, servigos ausiliares aos transportes e correio 04 19 0,5 16 13 11 10 0,2
5. Qutros senvigos 15 43 23 a7 256 52 26 413

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Estatisticas Conjunturais em Empresas.

PMS de julho/2025 confirma a forca do setor de servicos como motor da economia
brasileira neste ano.

e Curto prazo: garante sustentacdo ao PIB do 3° trimestre.

e Meédio prazo: pressiona a inflacdo de servigos e reduz espago para cortes
agressivos da Selic.

e Estrutural: crescimento puxado por servigos digitais é positivo, mas a fraqueza
em transporte e turismo alerta para uma possivel desaceleracao futura se a
demanda doméstica arrefecer.

Conclusao

A PMS confirma o papel central dos servicos na sustentacdo da economia
brasileira, mesmo em cenario de incertezas externas e moderagao do crédito.

o O setor opera em patamar recorde e garante tragéo ao PIB.

o Entretanto, a expansao concentrada em servicos digitais e empresariais,
somada a fragilidade em transporte e turismo, revela um crescimento
heterogéneo.

e Para a politica econdmica, o desafio sera equilibrar o estimulo a atividade sem
agravar pressodes inflacionérias.

Carlos Eduardo Oliveira Jr.
Assessoria Econdmica
Informagdes: secretaria@cnservicos.org.br
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